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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise,
promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de analise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos;
distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento;
retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e
retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorammg‘Economlco Fevere|r0/2026 ANEXO I
- Relatério Analitico dos Investlmentos ANEXO II
Balango Orgamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na
forma do ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario do més de
referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagao

vigente.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BDPREV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario), sendo 73,43% e 26,57%,
respectivamente, n&o ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°
5.272/2025.

O BDPREV conquistou a Certificagdo Pré-Gestdo RPPS Nivel | em 25 de agosto de 2025.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolucao Enquadramento pela
Segmentos
CMN n° 5.272/2025
Renda Fixa ’ Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Politica de

................................................................................................. S mm&mmﬁm e
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Sanmaiiss Enquadramento Resolucao Enquadramento pela
9 CMN n° 5.272/2025 Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Segmentos 5.272/2025 por Fundo de Investimentos M

Renda Fixa Enquadrado

Renda Variavel e Estruturado Enquadrado W
Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo

de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, M

informamos haver desenquadramentos.
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Conforme a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os Regimes Proprios de Previdéncia
Social (RPPS) devem priorizar investimentos em ativos de baixo risco e alta liquidez,
especialmente no nivel | do pré-gestdo, que contempla titulos publicos federais, fundos de
investimento compostos exclusivamente por esses titulos, operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos e depésitos em instituicbes financeiras dentro dos limites
estabelecidos.

No entanto, a carteira atual encontra-se desenquadrada em relagéo a esse nivel, pois
possui ativos ndo permitidos, como renda variavel e titulos de renda fixa vinculados a
obrigacbes de instituicbes financeiras. Para corrigir essa situacdo e assegurar o
enquadramento normativo, o RPPS esta adotando uma estratégia de progressdo no proé-
gestdo, planejando uma transicdo responsavel para niveis superiores, sempre em
conformidade com as diretrizes de governanca e gestdo de risco. Dessa forma, busca-se
preservar a segurancga € a liquidez dos recursos, ao mesmo tempo em que se mantém a
estabilidade financeira e a aderéncia as normas regulatérias.

Ressalta-se que de acordo com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS) tem um prazo de dois anos para adequar ao nivel
que se enquadra.

5.2 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um resultado de 1,07% representando um montante de R$
553.089,37 (quinhentos e cinquenta e trés mil, oitenta e nove reais e trinta e sete

centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més
um resultado de 2,91% representando um montante de R$ 537.995,24 (quinhentos e trintaE E

e sete mil, novecentos e noventa e cinco reais e vinte e quatro centavos).

5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BDPREYV, tem
como prestadores de servigcos de Gestao e Administragao os:
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5.4 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,08%
contra uma rentabilidade de 1,55% obtido pela carteira de investimento do BDPREV.

5.5 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o BDPREV apresentava um patriménio liquido de
R$ 70.140.649,43 (setenta milhées, cento e quarenta mil, seiscentos e quarenta e nove
reais e quarenta e trés centavos).

No més de referéncia, o BDPREV apresenta um patrimonio liquido de R$
71.988.245,66 (setenta e um milhdes, novecentos e oitenta e oito mil, duzentos e
quarenta e cinco reais e sessenta e seis centavos).

Podemos observar uma valorizagao patrimonial de R$ 2.542.156,65 (dois milhoes,
quinhentos e quarenta e dois mil, cento e cinquenta e seis reais e sessenta e cinco
centavos).

5.6 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$ 2.349.654,20 em aplicagdes e

e R$ 1.941.413,67 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 1.091.084,61 (um milhdo, noventa e um mil, oitenta e quatro reais
e sessenta e um centavos).

5.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

N° APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE
54.602.092/0001-09 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA 18/02/2026  Resgate R$ 59.684,85
FIXA PREVIDENCIARIO

- 05.164.358/0001-73  CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS  20/02/2026  Aplicagdo  R$ 2.280.000,00

05.164.358/0001-73 09/02/2026  Aplicagao R$ 69.654,20
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FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS
Fi RENDA FiXA CURTO PRAZO

- 05.164.358/0001-73 26/02/2026 = Resgate 111.32,87

05.164.358/0001-73 26/02/2026  Resgate R$ 1.770.095,95

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2026, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,40%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
€ de 0,31% no segmento de renda variavel o valor é de 6,74%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
BDPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de
Investimentos — PAIl de 2026, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de
Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BDPREV ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a' da Resclugdo CMN n° 5.272/2025.

6.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 76,67% para
auxilio no cumprimento das obrigagdes do BDPREV.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia nao foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitada analise de fundo para Consultoria de
Investimentos contratada.

9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO A ‘
No més de referéncia houve o credenciamento das seguintes instituigdes:
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CNPJ INSTITUIGAO CLASSIFICAGAO DATA SITUACAO
MONGERAL AEGON
16.500.294/0001-50 |INVESTIMENTOS GESTOR 26/03/2026 Credenciado
LTDA

10 PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragcdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais
perdas dos recursos”.

11 CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagdo a carteira de
investimentos do BDPREV e a manutengao dos percentuais de alocagao, estas foram feitas
de acordo com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados o6bices nas informacdes lancadas neste
documento. Por isso, este parecer € encaminhado com uma analise favoravel dos membros
do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Comité de Investimentos do BDPREV Conselho Fiscal do BDPREV

ooy

Julia Naria Lopes Teixeira Sandra Aparé&tida d€ Aratjo Azevedo

Joelmal Priscilla Bobbia Teixeira

Luapa Ferrgira de Araujo
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